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 مقدمه( 1

 یو تلاش برا هایمتوسط بازار در خالص ارزش دارائ یکاردان انعکاس بازده یتجارت شاخص گذاریهیرسالت صندوق سرما

استت    بورس اوراق بهاداردر و سهام قابل معامله  عصنای اندازبازار و چشم طیاز شاخص، متناسب با شرا شتریب یکسب بازده

افتاای   ستازمان و  این نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات 

سیاستت  کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در بیانیه  و شفافیت اطلاعاتی بوده و به مناله تایید ماایا، تضمین سودآوری

 باشد نمی گذاریسرمایه

گتذاری صتندوق تجتارت    گذاران در ارزیتابی عملکترد متدیران سترمایه    گذاری کمک به سرمایهیاست سرمایههدف بیانیه س

شاخصی کاردان است  از سوی دیگر هدف این بیانیه ارائه چهارچوبی برای مدیران این صندوق به منظور رسیدن به اهداف 

 باشد ها اشاره شده میصندوق که در این بیانیه به آن

 گذاریت مورد استفاده در بیانیه سیاست سرمایهاصطلاحا( 2

 .روندمی کار به مشروح معانی جای به زیر های واژه و اصطلاحات ،گذاریبیانیه سیاست سرمایه این در

 منظور، صندوق قابل معامله تجارت شاخصی کاردان )با نماد کاردان( است  صندوق:( 1-2

 ستازی برآورده جهت هاشرکت برای) ریال به( سالانه معامله ارزش حداقل منظور، :دوره معیار معاملات حجم( 2-2

 رقم این  شودمی تعیین صندوق گذاریکمیته سرمایه توسط ،)ماه هر پایان در (بازبینی مقاطع در که است نقدشوندگی شرط

 ماه ش  طول در ریال میلیارد 5.000 یا و سال یک طول در ریال میلیارد 10.000مبلغ  ،1400خرداد ماه سال  مقطع در

 .نمایدمی تغییر شاخصگذاری کمیته سرمایه توسط بازبینی مقاطع در رقم این ت اس

خترداد   مقطتع  در رقتم  ایتن  .ستت ا هاشرکت روزانه معامله ارزش حداقل منظور، :روزانه معیار معاملات ارزش( 3-2

 نماید می تغییر شاخصگذاری کمیته سرمایه توسط بازبینی، مقاطع در رقم این ت اس بوده ریال میلیارد 20 ،1400

 ماهیتت  به توجه با  باشدمی صنعت آن در تولیدی کالای ماهیت شده انتخاب صنایع مبنای ع:صنای بندی طبقه( 4-2

 نیا صنعت هر در شده مجاا طبقات بهادار، اوراق و بورس توسط شده معرفی صنایع در شده بندیطبقه هایشرکت متفاوت

 .است گیریتصمیم مبنای زیر، جدول شرح به شده انتخاب گذاری سرمایه طبقات  است گرفته قرار توجه مورد
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 جدول طبقات صنایع انتخاب شده جهت وزن دهی در صندوق تجارت شاخصی کاردان

 طبقه ردیف طبقه ردیف طبقه ردیف

 محصولات چرمی 41 انبوه سازی املاک و مستغلات 21 شیمیایی پایه به جا کود 1

 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری 42 رایانه 22 تولید آهن و فولاد پایه 2

 سایر محصولات شیمیایی 43 واسطه گریهای مالی و پولی 23 چندرشته ای صنعتی 3

 محصولات کاغذی 44 روی 24 فرآورده های نفتی 4

 کاشی و سرامیک 45 آرایشی شوینده ، عطر و محصولات 25 بانکها و موسسات اعتباری 5

 استخراج زغال سنگ 46 ماشین آلات و تجهیاات 26 خودرو و قطعات 6

 استخراج سایر معادن 47 دستگاههای برقی 27 استخراج سنگ آهن 7

 چاپ 48 زراعت و خدمات وابسته 28 مس 8

 الیاف مصنوعی 49 کانی غیر فلای 29 سرمایه گذاریها 9

 منسوجات 50 پلاستیک اولیه و لاستیک ترکیبی 30 نهاد های مالی واسطفعالیتهای کمکی به  10

 محصولات چوبی 51 قند و شکر 31 مخابرات 11

 عمده فروشی 52 لاستیک و پلاستیک 32 دارویی 12

 منگنا 53 محصولات فلای 33 کود و ترکیبات نیتروژن 13

 رنگ بتونه جوهر 54 هتل و رستوران 34 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات 14

 فعالیتهای هنری، سرگرمی و خلاقانه 55 استخراج نفت گاز جا اکتشاف 35 عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم 15

 سایر واسطه گریهای مالی 56 خرده فروشی 36 غذایی بجا قند وشکر 16

 فنیفعالیت مهندسی، تجایه، تحلیل و آزمای   57 پیمانکاری صنعتی 37 سایر کانه های فلای 17

 سایر حمل و نقل 58 وسایل ارتباطی 38 سیمان آهک گچ 18

 حشره ک  و سایر 59 آلومنیوم 39 بیمه و بازنشستگی 19

   اطلاعات و ارتباطات 40 فنی و مهندسی 20

 

 مدت، میان مدت و بلندمدت()کوتاه کلی صندوق اهداف (3

باشد  با توجته  ها و مدیریت این سبد میتشکیل سبدی از دارائیگذاران و آوری منابع سرمایهتشکیل صندوق، جمع هدف از

ایتن صتندوق همتواره در    متدیران  شود، گذاران به صندوق میبه پذیرش ریسک مورد قبول و اعتمادی که از سوی سرمایه

گذاری سرمایهگذاران شود  به طور کلی مدیریت صندوق به منظور که بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه هستندتلاش 

هتای  ریای نموده است  از مایتها از استراتژی فعال استفاده نموده و دیدگاه کلی خود را بر این اساس پایهدر سهام شرکت

ای، ستهولت و  گیری از مدیریت حرفهبخشی جهت کاه  ریسک، بهرهتوان به تنوعگذاران میها برای سرمایهاین صندوق

 های اندک اشاره نمود های معاملاتی و امکان به کارگیری سرمایهتوجه هاینهبلجویی در زمان، کاه  قاصرفه

 مدتاهداف کوتاه( 1-3

 صندوق طبق اساسنامه و امیدنامهگذاری شده و رعایت مقررات حاکم بر اداره تضمین حفظ اصل منابع سرمایه 
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 مدتمیاناهداف ( 2-3

 ریسک(لحاظ نمودن گذاری جدید )با های سرمایهشناسایی فرصت

 با استفاده از اباارهای مدیریت صندوق آنبررسی مستمر ریسک صندوق و تلاش جهت مدیریت  

 گذاران جدیدافاای  اندازه صندوق و جذب سرمایه

 مدتبلنداهداف ( 3-3

بازار  طیاز شاخص، متناسب با شرا شتریب یکسب بازده یو تلاش برا هایمتوسط بازار در خالص ارزش دارائ یانعکاس بازده

 است  و فرابورسبورس در بازار و سهام قابل معامله  عصنای اندازو چشم

 های کلان صندوق سیاست (4

ستازی درنظتر   و متتوازن  ستازی متنوعسیاست تخصیص،  3های کلان در قالب در راستای نیل به اهداف ذکر شده سیاست

 آید گذاری به اجرا در میشده در قالب بیانیه سیاست سرمایههای ارائه گرفته شده است  سیاست

 های تخصیص داراییسیاست( 1-4

-باشد  بر اساس امیدنامه رعایتت نصتاب سترمایه   می مبتنی بر موارد ذکر شده در اساسنامه و امیدنامههای صندوق سیاست

 گذاری به شرح جدول زیر ضروری است 
 اساس امیدنامه حدنصاب سرمایه گذاری در صندوق بر

 حد نصاب شرح

 های صندوقدرصد از کل دارائی 85حداقل  ها سهام پذیرفته شده در بازارهای بورس، فرابورس و حق تقدم و قرارداد اختیار معامله سهام آن

 های صندوقدارائیدرصد از کل  15حداکثر  وجه نقد، سپرده بانکی، گواهی سپرده، اوراق مشارکت و اوراق بهادار با درآمد ثابت

 های صندوقدرصد از کل دارایی 5حداکثر  گذاری غیر از اوراق بهادارهای سرمایهواحدهای سرمایه گذاری صندوق

 دارایی سازیمتنوعهای سیاست( 2-4

در زیتان عمتده   و تحمیتل  اجتناب از ریسک  گذاری مدیران جهتیکی از اباارهای مورد استفاده کمیته سرمایهسازی متنوع

از تمرکا بی  از  ضمن بررسی ترکیب دارایی صندوق، گذاری مدیرانمنظور کمیته سرمایهاین های بلندمدت است  به دوره

 د نمایگذاری در یک سهم جلوگیری میحد سرمایه

 سازی داراییهای متوازنسیاست( 3-4

دهنتد و در صتورت   را مورد بازبینی قرار متی ای ترکیب دارایی صندوق گذاری مدیران صندوق به صورت دورهکمیته سرمایه

 نمایند های هدف ترکیب دارایی صندوق را اصلاح میانحراف معنادار، با تخصیص دارایی

 رویه اجرایی انتخاب سهام در صندوق  (5

 انتخاب شرکت  عمومی شرایط( 1-5

   نباشد ریال( 1000آن ) اسمی قیمت از کمتر شرکت سهم هر قیمت
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 ستهام  روز ارزش درصتد  یتک  از نباید شرکت هر سهم در صندوق خرید حداکثر، ذاتی نقدشوندگی معیارهایدر خصوص 

درصد شناوری اعلام شده در سایت بتورس اوراق بهتادار و یتا      رشناو سهام تعیین مرجع  باشد بیشتر شرکت آن آزاد شناور

 سهم در صندوق خرید حداکثرهمچنین باشد  می اختلاف تعداد سهام منتشره و سهام تحت تملک سهامداران درصدی سهم

 .باشد بیشتر ،سال گذشتهیک طی  شرکت آن معاملات روزانه ارزش متوسط برابر 30 از نباید شرکت هر

 باز تهران بهادار اوراق و بورس بازار که معاملاتی روزهای درصد ۷0 حداقل طی یک سال گذشته بایست می شرکت سهام

 و معاملته شتده   بتاز  بتازار،  باز روزهای درصد 80 در گذشته ماه ۶ در اینصورت غیر در یا باشد معامله شده و باز است، بوده

 باشد 

 در حضور شایسته قبل، مراحل در گریغربال از پس و داشتند حضور صندوق در پیشین دوره در که ها شرکت از دسته آن

 9)بند بند خروج ستهام انتختاب شتده از صتندوق     در مندرج رویه اساس بر و پلکانی صورت بهباید  نشدند، شناخته صندوق

 شوند   حذف گذاری(بیانیه سیاست سرمایه

 متدیریت  ،صتندوق  در حضتور  بترای  منتختب  های شرکت تعیین و پیشین بندهای اجرای از پس :موارد خاص( 2-5

  نمایدمی نظر اعمال زیر موارد در صندوق

عضتو صتندوق    یهاانتخاب شرکت یعموم طیشرا بندهای در شده یاد شرایط حائا شرکتی که صورتی در خاص، موارد در

 افاوده خواستار آن، فرد به منحصر مشخصات با و شرکت اندازه دلیل بهگذاری بر اساس تصمیمات کمیته سرمایه ولی نبود

گتذاری  کمیتته متدیران سترمایه    اعضای همه تصویب با امر این باشد، صندوق عضو هایشرکت مجموعه به شرکت شدن

 .بود خواهد پذیر امکان

بیانیته   بتازبینی  بته  نستبت  بایستمیگذاری کمیته مدیران سرمایه گردد کمتر شرکت 20 از منتخب هایشرکت تعداد اگر 

 .نماید اقدام بهادار اوراق و بورس سازمان به آن اطلاع وگذاری صندوق سیاست سرمایه

 بتا  ستهم  20 حتداقل  با سبدی تشکیل به نسبت بایدمیگذاری کمیته سرمایه ،شرکت 20 از بی  شدن غربال صورت در

 .نماید اقدام صندوق برای شده ذکر معیارهای

 انتخاب معیارهای (6

گذاری ارایته  وزن طبقات سرمایه که در بند صندوق در شرکت دهیوزن روش به توجه با در راستای حفظ نقدشوندگی و -1

 ستال در ستهم  آن روزانته  معتاملات  ارزش متوسط برابر 30 از نباید سهم یک در صندوق گذاریسرمایه میاان  شده است

 .باشد بیشتر گذشته

 سیاستت  ترجیحتا  و باشد نموده پرداخت ماه( 8) قانونی مدت از زودتر را خود اعلامی سود گذشته هایسال در شرکت -2

  باشد داشته سود سریع پرداخت بر مبنی اعلامی

 اجترای  از پتس  و باشتد  فرابورس و بورس بازار ارزش درصد 1 حداقل معادل بازاری ارزش دارای صنعت یک چنانچه -3

و کمیته را نداشته بند انتخاب شرکت  در مذکور معیارهای و باشد نشده انتخاب صنعت این از شرکتی هیچ شده، یاد مراحل
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 هتای  دارایتی  ترکیب سازی متنوع به کمک لحاظ از صنعت آن در گذاری سرمایه اهمیت بهگذاری نسبت مدیران سرمایه

 شتود،  قتانع  مناسب نقدشوندگی قابلیت با شرکت یک حداقل وجود) صنعت آن در گذاری سرمایه امکان وجود و(صندوق

 در حضتور  جهتت  صتنعت  این عضو های شرکت برای گذاریبند وزن طبقات سرمایه در شده یاد های محدودیت رعایت

  باشد شرکت 4 از بی  نباید صنایع، این از صندوق در حاضر هایشرکت تعداد صورت هر در  نیست الاامی صندوق

 وجود ایدوره میان صورت به صندوق تغییر امکان  د،شومی عرضه بورس در بار اولین برای که هایی شرکت مورد در -4

  دارد

 بازبینی صندوق دوره سیاست (7

 دوره بازبینی:( 1-7

 شرکت به دهیوزن و انتخاب فرایندو با توجه به  بازار شدن عمیق به توجه با شاخص عضو هایشرکت ترکیب در بازبینی

 توجه با فرابورس و بورس بازار در موجود هایشرکت مقاطع این در  شودمی تکرار بار یک ماه هر، صندوق در حاضر های

-دوره فواصل درعرضه اولیه  وجود صورت در  شودمی تعیین صندوق ترکیب و گرفته قرار بررسی مورد ماهانه، هایداده به

 .داشت خواهد وجود نیا شاخص صندوق عضو های شرکت ایدوره میان تغییرات امکان ارزیابی، ای

 همبستتگی  یتا  و برستد  بیشتتر  یتا  درصد 4 به زمانی مقطع هر در کل شاخص و صندوق سالانه بازدهی اختلاف چنانچه

 برگتااری  بته  اقدامگذاری کمیته سرمایه یابد، تقلیل کمتر یا درصد 80 به فرابورس و بورس کل شاخص و صندوق بازدهی

   نمایدمی ماهه، یک زمانی بازه یک در صندوق پورتفوی لاحاص جهتجلسه اضطراری 

 استاس  بر و شده تعیینبر اساس شاخص کل بورس و فرابورس  عصنای وزن ابتدا ،صندوق در شرکت هر وزن تعیین برای

 .شودمی مشخص صنعت هر از منتخب هایشرکت گذاری، وزنها در هر طبقه سرمایهبند وزن شرکت

 گذاریوزن طبقات سرمایه (8

 که صنایعی مورد در د باشمی فرابورس و بورس بازار در صنایع آن وزن صندوق، در شده انتخاب طبقات وزن فرض پی 

 میتان  در صتنایع  این وزن توزیع به نسبتسرمایه گذاری  کمیته ندارند حضور صندوق در کافی نقدشوندگی عدم دلیل به

 نمود  خواهد اقدام گذاریسرمایه امکان و خطی هم نظیر فاکتورهایی به توجه با شاخص در حاضر صنایع

 پتذیری، سترمایه  قابلیتت  نظیتر  متواردی  بته  توجه با را صندوق در حاضر صنایع نهایی وزن تواندمیگذاری کمیته سرمایه

   نشود حذف فرآیند این در صنعتی هیچ اینکه به مشروط نماید زیاد یا کم درصد واحد 3 تا صنعت، جذابیت و نقدشوندگی

 گذاریوزن شرکت ها در هر طبقه سرمایه (9

به ریسک هر ستهم  در آن طبقه و با مقایسه بازده بر اساس ماهیت کالای تولیدی آن شرکت  طبقههر  در شرکت هر وزن

  بود خواهد زیر صورت به روش این در هاشرکت هایوزن تعیین رویهگیرد  در مقاطع بازبینی صورت می

  شودمی استخراج فرابورس و بورس کل شاخص در طبقه آن هایشرکت وزن ،طبقه هر برای -1



 سرمایه گذاری صندوق تجارت شاخصی کاردانسیاست بیانیه 
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 در صتنعت  بترای  شده تعیین وزن از فرابورس، و بورس کل شاخص در طبقه هر از منتخب هایشرکت اوزان مجموع-2

 شود می کسر صندوق

 گذاری در آن طبقه است  تعیین کننده مبلغ سرمایه قبل بند التفاوت مابه-3

 شود صندوق اقدام می پای گذاری نسبت به انتخاب سهام و بر اساس نظر کمیته سرمایه-4

 باشتد،  کمتتر  صتنعت  آن هتای شرکتبازدهی  بینیپی  بهترین درصد 90 از آتی سال 5 در شرکت بازدهی بینیپی  اگر

 آن در بیشتربازدهی  بینیپی  با شرکت به آن وزن افاودن و شرکت حذف به نسبت تواندمیگذاری کمیته مدیران سرمایه

 طبقه اقدام نماید 

 .باشد صندوق اندازه درصد ۶ از بی  نباید صندوق در شرکت هر وزن

 صندوقخروج سهام انتخاب شده از  (10

 کاندیدای ،بند انتخاب شرکت در مندرج شرایط احراز عدم دلیل به شرکتی ،صندوق ترکیببازبینی  مقاطع در که صورتی در

 شترکت  وزن مربوطه مقطع در اساس این بر  شد خواهد انجام پلکانی صورت به خروج این د،شو صندوق ترکیب از خروج

 .شد خواهد خارج صندوق ترکیب از کامل صورت به بعدی مقطع در و یافته کاه  درصد 50 بهصندوق  ترکیب در

 گذاری صندوقریسک سرمایه (11

گذاران در ازای تحمل ریسک انتظار دریافتت  ها با ریسک همراه است  سرمایهدر اوراق بهادار و سهام شرکت گذاریسرمایه

سهام تحت تاثیر تغییر متغیرهای کتلان اقتصتاد(،   های صندوق شامل ریسک بازار)تغییر ارزش بازده دارند  مهمترین ریسک

گتذاری در  ریسک تغییر قوانین و مقررات، ریسک نوسان نرخ بهره، ریسک نقدشوندگی و ریسک نکول ناشر )بخ  سرمایه

  باشد سپرده بانکی و اوراق با درآمد ثابت( می

 انتخاب شاخص مقایسه بازدهی صندوق (12

 از که هاشرکت پیشنهادی هایوزن به نسبت را شاخص در شرکت هر نهایی وزن تواند گذاری میکمیته مدیران سرمایه

 شرکت جذابیت ،نقدشوندگی نظیر عواملی توجه با کار ایند  ده تغییر درصد واحد 3 تا حداکثر است آمده بدست قبل مراحل

شاخص کل بورس و فرابورس به   است انجام قابل گذاری مدیرانکمیته سرمایه تشخیص به پذیری سرمایه قابلیت و

 شود عنوان شاخص مبنا در این صندوق انتخاب می

  صندوق نظر مورد شاخص عنوان به فرابورس و بورس کل شاخص انتخاب علت( 1-12

 و شهرت چنین از ها شاخص سایر  باشد می کشور در اقتصادی مهم شاخص یک و ایران در بورس بازار نماداین شاخص 

 ریسک ساختار خواهندمی که هستند گذارانیسرمایه اغلب که گذاران سرمایه برای  نیستند برخوردارای)عام( مقبولیت رسانه

 است  گذاریسرمایه برای هدف ترینمناسب فرابورس و بورس کل شاخص  باشند داشته را بورس کل
 

 


